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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Socios de
Garantias y Servicios, SGR, S.A. de C.V.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Garantias y Servicios, SGR, S.A. de C.V., que
incluyen los balances generales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de
resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Garantias y Servicios, SGR, S.A. de
C.V., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las
politicas contables aprobadas por la Administracion de la Compaiia y con las Normas
Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica de IESBA - IFAC) y
el Codigo de Etica Profesional para Auditores y Contadores emitido por el Consejo de
Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria (CVPCPA) y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 2.1 que describe la base de
contabilizacion de los estados financieros los cuales estan preparados de conformidad
con las politicas contables aprobadas por la Administracion de Garantias y Servicios SGR,
S.A. de C.V. y con las Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero aplicables a Sociedades de Garantia Reciproca, éstas son una base de
contabilidad especifica para la Entidad, distinta a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y
las NIIF se presentan en la nota (28) a los estados financieros; la preparacion de los
estados financieros y sus notas se efectia de conformidad con la NCB - 017 Normas para
la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos.

Cuestiones (asuntos) claves de la auditoria

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aquellas que, segin el juicio
profesional del auditor, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de
la opinion de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas
cuestiones.

Inversiones Financieras y su Rendimiento

Véase nota 5 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado Como se abordo el asunto en la auditoria

La Compaiiia, posee inversiones financieras por | Se recibieron confirmaciones externas para
un saldo de US$$6,999,879, en cumplimiento de | determinar la existencia de los saldos
regulaciones establecidas. Convirtiéndose en | registrados al 31 de diciembre de 2018,
el principal activo de la sociedad en un 82% | asimismo se verifico los documentos de
generando rendimientos importantes de | respaldo de las transacciones realizadas;
operacion que alcanzaron el monto de | efectuandose adicionalmente un calculo del
US$562,495 en los resultados del ejercicio, de | monto de los rendimientos y ganancias por
igual manera la entidad ha obtenido ganancias | ventas de inversiones registradas en los
en la venta de inversiones financieras. resultados.
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Reserva de saneamiento

Véase nota 19 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado Como se abordo el asunto en la auditoria

Durante el periodo actual se determind un | Se obtuvo y verifico el analisis por parte de la
incremento y liberacion importante en la | Administracion de la Compafia para la
reserva por saneamiento acumulando al 31 de | creacion de la reserva de saneamiento a fin de
diciembre de 2018, el monto de US5460,732. determinar el cumplimiento de las
regulaciones aplicables, verificando
documentos para determinar la razonabilidad
de los montos registrados; como la aprobacion
de la misma por parte de la Junta Directiva.

Responsabilidades de la administracion de la Compahia con respecto a los estados
financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con tas Normas emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero y del control interno que la administracion considere necesario para permitir
la elaboracion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha,
revelando, segin proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion de
liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por 1a
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en marcha.
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen la
imagen fiel.

Comunicamos a los responsables del Gobierno de la Compadia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno de la Compaiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del Gobierno de la
Entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
Registro N° 215
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Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos del giro:
Fondos disponibles (nota 4)
Inversiones financieras (nota 5)
Acuerdos de pago hasta un ano - netos (nota 6)

Otros activos:
Bienes recibidos en pago o adjudicados (nota 7)
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos (nota 8)
Cuentas por cobrar (nota 9)

Activo fijo:
Activo fijo - neto (nota 10)
Impuesto sobre la renta diferido activo (nota 17)

Total de los activos

Derechos contingentes (nota 21)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Cuentas por pagar
Retenciones
Porcion circulante de créditos diferidos (nota 12)

Otros pasivos:
Provisiones (nota 11)
Créditos diferidos menos porcion circulante (nota 12)
Total de los pasivos

Patrimonio:
Capital social pagado (nota 14)
Reservas de capital, fondo de provisiones técnicas y
resultados por aplicar (nota 15y 16)

Total del patrimonio

Compromisos y contingencias (nota 22)

Total de los pasivos mas patrimonio

Compromisos contingentes (nota 21)

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

2018 2017
ussS 405.1 862.7
6,999.8 6,531.0
203.7 89.3
7,608.6 7,483.0
373.5 865.3
70.1 80.8
446.6 155.8
890.2 1,101.9
3.8 3.5
8.1 5.6
us$S 8,510.7 8,594.0
ussS 23,628.4 25,039.2
ussS 125.6 132.6
15.1 15.2
196.2 227.5
336.9 375.3
29.3 19.9
146.3 148.3
512.5 543.5
4,817.6 4,796.6
3,180.6 3,253.9
7,998.2 8,050.5
uss 8,510.7 8,594.0
uss 23,628.4 25,039.2



Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V.

Estados de Resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Comisiones y prestacion de servicios uss
Intereses de inversiones
Total ingresos de operacion
Costos de operacion:
Costos de operaciones del giro
Costos de otras operaciones
Total costos de operacion
Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos
Gastos de operacion (nota 18):
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones
Total gastos de operacion
Utilidad de operacion
Otros ingresos (gastos) - netos (nota 19)

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta diferido (nota 17)

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta corriente (nota 17)

Utilidad neta ussS

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

2018 2017
684.7 798.2
607.0 613.0

1,291.7 1,411.2
8.8 12.9
79.5 42.9
88.3 55.8

446.9 392.6
756.5 962.8
591.4 606.9
113.7 111.9

8.8 14.2
713.9 733.0
42.6 229.8
(17.7) (93.5)
24.9 136.3
2.6 (1.2)
27.5 135.1
(9.6) (29.9)
17.9 105.2




Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/2016 Aumentos Disminuciones 31/12/2017 Aumentos Disminuciones 31/12/2018
Patrimonio:
Capital social pagado uss 4,761.0 125.9 90.3 4,796.6 103.4 82.4 4,817.6
Fondo de provisiones técnicas (nota 15) 1,021.9 48.4 - 1,070.3 37.3 - 1,107.6
Reserva legal (nota 15) 788.4 52.6 841.0 9.0 - 850.0
Provision por bienes recibidos en pago 379.2 122.3 - 501.5 45.7 174.2 373.0
Utilidades distribuibles (nota 16) 582.3 184.8 113.4 653.7 80.9 - 734.6
uss 7,532.8 534.0 203.7 7,863.1 276.3 256.6 7,882.8
Patrimonio restringido:
Utilidad no distribuible (nota 15) 206.1 - 18.7 187.4 72.0 115.4
Provision riesgo pais - - - - - -
Total patrimonio uss$ 7,738.9 534.0 222.4 8,050.5 276.3 328.6 7,998.2
Valor contable de las participaciones (en
Dolares de los Estados Unidos de
América) uss 65.00 67.13 66.4
N° de participaciones de socios protectores 92,500 92,500 92,500
N° de participaciones de socios participes 26,524 27,311 27,836




Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta ussS 17.9 105.2
Conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 7.5 13.5
Amortizacion por sobreprecios de inversiones 0.2 1.0
Reservas por acuerdos de pagos 437.7 385.5
Reserva de saneamiento de activo extraordinario 45.7 122.3
Provisién por renuncia voluntaria 8.4 18.5
Pérdida neta en venta de activos extraordinarios 50.4 -
(Ingreso) gasto por impuesto sobre la renta diferido (2.5) 1.1
Sub - total 565.3 647.1
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en acuerdos de pago (524.7) (420.2)
Aumento en cuentas por cobrar (290.8) (5.4)
Disminucion en bienes recibidos en pago o adjudicados 214.9 2.0
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 6.1 (31.4)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y otros (39.4) 68.6
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades
de operacion (68.6) 260.7
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
(Aumento) en inversiones en instrumentos
financieros - neto (469.0) (485.9)
Adquisicion de activo fijo (3.2) (3.3)
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion (472.2) (489.2)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Emision de participaciones 83.4 123.9
Aumento en fondo de provisiones técnicas 37.3 48.4
Pago en efectivo por retiro de socios (37.5) (62.5)
Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento 83.2 109.8
(Disminucion) neta en el efectivo (457.6) (118.7)
Efectivo al inicio del afo 862.7 981.4
Efectivo al final del afo ussS 405.1 862.7

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V., esta constituida de conformidad
con la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para la Micro, Pequeia y
Mediana Empresa Rural y Urbana, aprobada por la Asamblea Legislativa de
la Republica de El Salvador, segun Decreto N° 553, del 26 de septiembre de
2001.

El 19 de febrero de 2004, Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V., fue
constituida para un plazo indefinido, con personeria juridica y patrimonio
propio. El 1 de septiembre de 2004, mediante el punto Il del Acta de sesion
N° CD-33/04 del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, fue autorizada para iniciar operaciones el 11 de septiembre de
2004. Las oficinas se encuentran ubicadas en la 5ta. Calle Poniente N° 3937,
Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

Segun el Articulo N° 8 de la Ley, las Sociedades de Garantias Reciprocas
estan conformadas por Socios Participes y Socios Protectores.

Son Socios Participes las personas naturales o juridicas que pertenezcan a la
Micro, Pequena y Mediana Empresa y que participan en el capital social de
una Sociedad de Garantia. Estos socios pueden solicitar los servicios de las
Sociedades de Garantia y hacer uso de los productos que proporciona la
misma.

Son Socios Protectores las personas naturales o juridicas nacionales,
extranjeras, publicas o privadas que participan en el capital social de una
Sociedad de Garantia. Estos socios no podran solicitar los servicios de las
Sociedades de Garantia ni hacer uso de los productos que proporciona la
misma.

Segun la Ley, las Sociedades de Garantias Reciprocas, tienen como finalidad
exclusiva el otorgar a favor de sus Socios Participes, avales, fianzas, otras
garantias financieras, capacitacion, consultorias, asesoria financiera y
servicios conexos.

(Continda)
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GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

Las Sociedades de Garantias pueden prestar los siguientes servicios:

a)

Otorgar a favor de sus Socios Participes, avales, fianzas y otras
garantias financieras aprobadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero; brindar capacitacion, consultoria, asesoria financiera y
servicios conexos;

Efectuar inversiones de conformidad con lo estipulado en la Ley antes
mencionada;

Constituir depdsitos en instituciones financieras supervisadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero;

Adquirir o conservar los bienes raices y muebles, que fueren necesarios
para su funcionamiento o para prestar los servicios conexos, siempre
que su valor no exceda del 40% de su fondo patrimonial;

Efectuar las operaciones analogas y conexas de su giro ordinario y en
cumplimiento al objeto prescrito en la Ley;

Contratar reafianzamientos para los avales y fianzas otorgados a los
Socios Participes;

Aceptar por parte de los Socios Participes bienes muebles e inmuebles
en garantia;

Realizar convenios con instituciones financieras para facilitar el acceso
al crédito de sus Socios Participes; y

Otras operaciones que apruebe la Superintendencia.

Las Sociedades de Garantia no pueden realizar las siguientes operaciones:

a)
b)

c)

d)

Otorgar créditos directos;

Otorgar avales, fianzas y otras garantias a personas naturales y/o
juridicas que no sean Socios Participes;

Otorgar créditos directa o indirectamente al Estado y a los Municipios;
y

Intermediar u ofrecer seguros directamente de acuerdo a lo estipulado
en la Ley de Sociedades de Seguros.

Para el desarrollo del Sistema de Garantia Reciproca en El Salvador, se creo
el Fideicomiso para el Desarrollo del Sistema de Garantia Reciproca o
Fideicomiso, siendo el fideicomisante el Gobierno de El Salvador a través
del Ministerio de Hacienda, el fiduciario el Banco de Desarrollo de El
Salvador (BANDESAL) (Antes Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)) y
como fideicomisarios la micro, pequefna y mediana empresas rurales y
urbanas a través de las Sociedades de Garantia, la Reafianzadora y el
Gobierno de El Salvador.

(Continda)



Nota (2)
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GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

Dicho Fideicomiso es Socio Protector mayoritario en la Compafia vy
participé como reafianzador de ésta hasta el 16 de diciembre de 2014.

La Sociedad es supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Principales politicas contables

2.1

2.2

2.3

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Garantias y Servicios
SGR, S.A. de C.V., con base a las politicas contables aprobadas por la
Administracion de Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V., y con las
Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero aplicables a sociedades de garantia reciproca, esta Ultima
prevalece sobre el uso de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF). En la nota (28) se describen las principales
diferencias entre las Normas Contables emitidas.

La Superintendencia del Sistema Financiero instruyé a Garantias y
Servicios SGR, S.A. de C.V., segun correspondencia recibida el 13 de
diciembre de 2004, la aplicabilidad de normas contables vy
prudenciales, incluyendo la Norma para la Elaboracion de Estados
Financieros de Bancos (NCB-017).

Inversiones financieras

La cartera de inversiones financieras se valUa al costo de adquisicion
cuando se trata de instrumentos que se transan con regularidad en el
mercado bursatil salvadorefo. Cuando las inversiones se hayan
adquirido con sobreprecio éstas son amortizadas utilizando el método
de la tasa efectiva hasta el vencimiento de las inversiones.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva de El Salvador y por otras Entidades del Estado, pagaderos
con fondos del presupuesto nacional, se presentan a su valor de
adquisicion.

Provision de intereses

Los intereses por cobrar, generados de rendimientos de inversiones
financieras, se contabilizan en cuentas de resultados sobre la base de
lo devengado. Los intereses devengados no percibidos son
considerados en la determinacion de la utilidad distribuible.

(Continuda)
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GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

Activo fijo

Los bienes muebles se registran a su valor de adquisicion. La
depreciacion se calcula bajo el método de linea recta sobre la vida
atil estimada de los activos.

Los rangos de vida Util que se utilizan para depreciar los activos fijos
por tipo de bienes se presentan a continuacion:

Tipo de activo Rango de vida util
Mobiliario y otros bienes 2 anos
Amortizables (software) 4 afnos

Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados
de Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V., segin el tiempo de
servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo
vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido.

Para algunos miembros de la Administracion, se tiene la practica de
pagar su pasivo laboral anualmente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por
Renuncia Voluntaria, los empleados que tomen la decision de
retirarse de la Compafia tendran derecho a una compensacion
obligatoria del equivalente de hasta un salario minimo legal vigente
por cada ano de servicio, para lo cual la compaiia ha dispuesto
establecer una provision para reconocer dicha obligacion. Los pagos
efectuados se aplicaran contra el pasivo registrado.

Reservas de saneamiento

La constitucion de reservas de saneamiento por activos de riesgo se
hace de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero; los cuales permiten evaluar
los riesgos de cada deudor, con base a los criterios de: capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econdmica vy
cobertura de las garantias reales.

(Continuda)
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Los incrementos de estas reservas de saneamiento pueden ocurrir por
el retraso en los pagos, de parte del beneficiario del crédito a la
institucion bancaria; las disminuciones son ocasionadas cuando el
beneficiario del crédito cancela los saldos en mora en la Institucion
bancaria.

Obligaciones de socios participes por garantias honradas vencidas

La mora contara a partir de la fecha en que el Socio participe debid
efectuar el pago respectivo en la entidad financiera. Se registraran
los acuerdos de pago con los pagos realizados por Garantias vy
Servicios SGR, S.A. de C.V, determinandose las respectivas
provisiones.

Inversiones accionarias

Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V., no posee subsidiarias, ni
sociedades de inversion conjunta.

Activos extraordinarios

Cuando se adquieren activos extraordinarios de cuentas por cobrar ya
liquidadas en reservas, se registran cargando la cuenta del activo y
abonando una cuenta patrimonial (Provisiones por bienes recibidos en
pago o adjudicados).

Provision por bienes recibidos en pago o adjudicados

El Articulo 60 de La Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para la
Micro, Pequena y Mediana Empresa Rural y Urbana, establece que:

Las Sociedades de Garantia podran adquirir bienes muebles,

inmuebles y otros derechos, de cualquier clase, cuando tal
adquisicion sea efectuada en alguno de los siguientes casos:

(Continuda)
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a) Cuando, a falta de otros medios para hacerse pago, tuvieren que
aceptarlos en cancelacion, total o parcial, de montos resultantes
de garantias honradas; y

b) Cuando les fuesen adjudicados en virtud de accion judicial
promovida contra sus deudores.

Adicionalmente el Articulo 61 de La Ley del Sistema de Garantias
Reciprocas para la Micro, Pequefa y Mediana Empresa Rural y Urbana,
establece que:

Los activos extraordinarios que adquieran las Sociedades de Garantia
conforme a lo dispuesto en el articulo anterior, deberan ser
liquidados por ella, dentro de un plazo de dos anos a contar de la
fecha de su adquisicion. En casos justificados, este plazo podra ser
prorrogado por la Superintendencia hasta por ciento ochenta dias.

Si a la expiracion de dichos plazos la Sociedad de Garantia no hubiese
liquidado los activos extraordinarios, estara obligada a provisionarlos
como pérdida en su contabilidad y venderlos en subasta publica
dentro de los tres anos siguientes a la fecha en que expird el plazo.

El Articulo 11 de las Normas para la Contabilizacion de los Activos
Extraordinarios de las Sociedades de Garantia Reciproca (NCSGR-002),
define el tratamiento contable de las provisiones, estableciendo lo
siguiente:

En caso de que un activo extraordinario no se haya liquidado al
término del plazo establecido en el inciso primero del articulo 61 de
la Ley, la Sociedad de Garantia estara obligada a tener una provision
equivalente al ciento por ciento del activo, constituida con cargo al
rubro 8240 Castigo de Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados y abono
a la cuenta 323001 Provisiones - por Bienes Recibidos en Pago o
Adjudicados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el estado de resultados sobre la base del
devengado, cuando los servicios son proporcionados a los clientes.

Las comisiones sobre operaciones contingentes con plazo mayor de

treinta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos en forma sistematica en el transcurso del contrato.

(Continuda)
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2.12 Reconocimiento de pérdidas en obligaciones de socios participes por
garantias honradas y cuentas por cobrar

La Sociedad reconoce como pérdidas de la cartera por cobrar los
casos siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses
sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren
en proceso de ejecucion judicial;

c. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por
la via judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion
judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda
en los Ultimos cinco anos; y

g. Cuando a juicio de la Sociedad no exista posibilidad de
recuperacion.

Unidad monetaria y transacciones en moneda extranjera

Con fecha 30 de noviembre de 2000, se aprobo la Ley de Integracion
Monetaria, la cual entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2001, en la
que se establece que el dolar es una moneda de curso legal en El Salvador y
el tipo de cambio se establece fijo e inalterable entre el Colon y Délar de
los Estados Unidos de América en ¢8.75 por US$1.00.

Los libros y registros contables de Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V.,
se llevan en Dolares de los Estados Unidos de América, representados por el
simbolo (USS).

Los estados financieros se encuentran expresados en Dolares de los Estados
Unidos de América, una de las monedas de curso legal en El Salvador.

Durante el ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se
realizaron transacciones en moneda extranjera.

(Continuda)
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Fondos disponibles

Al 31 de diciembre, este rubro esta compuesto por el efectivo disponible en
moneda de curso legal segln el siguiente detalle:

2018 2017
Caja ussS 17.3 14.8
Depositos en cuentas corrientes 87.4 146.1
Depositos a plazo 300.4 701.8
ussS 405.1 862.7

Al 31 de diciembre de 2018, los depdsitos a plazo tienen vencimientos a 180
dias; 90 dias para el 2017, generando rendimientos de una tasa de interés
promedio anual de 5.50% y 5.68%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se poseen depositos restringidos.

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las
autoridades monetarias de El Salvador; al 31 de diciembre, sus
componentes son:

2018 2017
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado ussS 3,461.7 3,239.7
Emitidos por bancos del pais 2,108.0 2,051.1
Emitidos por empresas privadas 1,378.3 1,160.6
Intereses provisionados 51.8 79.6

ussS 6,999.8 6,531.0

La tasa de rendimiento promedio al 31 de diciembre, se presenta a
continuacion:

2018 2017

Tasa de rendimiento promedio 7.04% 7.08%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones), de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado.

(Continuda)
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Nota (6) Acuerdos de pago hasta un ano - netos

Al 31 de diciembre, este rubro representa las honras que ain no se han
saneado, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Alimentos Santos Olmedo, S.A. de C.V. ussS 1.5
Arte y Gastronomia, S.A. de C.V. 7 47.2
ARD, S.A. de C.V. -

Ana Maritza Alvarado Bonilla
Angel Juventino Alvarado Galeano
Carlos Arturo Vasquez Romero
CONSTRUVE, S.A. de C.V.
Corporacion Personal, S.A. de C.V.

N
_NANWOWO =

N
o

T NNV 0O UT s U N m,_) AWOOWO
o]

Cristina del Carmen Calderon Escobar 0.3
Daniel Josué Saravia Henriquez -
Disefo, Construccion, Supervision y Consultoria 38.3
Edgardo Ernesto Ronquillo Cortéz 4 -
Eder Narciso Melgar Garcia 2.6
Elias Eliseo Salazar Reyes 4 0.6
Edwin Orlando Portillo Quijano 7 0.7
Franklin Jeovanni Rivera Molina 5

German Urquilla Marquez

Héctor Daniel Mendoza Granados

Héctor Antonio Martinez

Hi Terranova, S.A. de C.V.

Importaciones Canales Turcios, S.A. de C.V.

- N
- U1 U
NG
NO O —-Ww

Industrias y Maquinaria Agricola, S.A. de C.V. - 0.4
Isaias Yohalmo Solis Rodriguez 1.0 -
Jaime Mauricio Gonzalez Ninez - 60.4
Jose Daniel Villatoro Romero 3.6 -
Jose Mauricio Pineda Francia 5.2 -
Julio Nain Perdomo Serrano 6.5 3.8
Juan Jose Polanco Sanchez 6.8 -
Link Corporativo, S.A. de C.V. 1.9
Luis Giovannii Cruz Vidaure 1.5
Maira Elizabeth Ramirez Zamora 7.1
Marvin Alexander Reyes Nativi 0.2
Maria Ester Bonilla de Archila 1.5 1.0
MERIDIANO 89 S.A. de C.V. 55.0 60.9
Nanci Maricela Rosales de Villatoro 2.9 0.6
Roxana Ivette Pineda Castro 4.5 0.7
Ramon Bersabe Aragon - 2.8
Rigoberto Antonio Gonzalez Segura - 0.8
Técnico Mercantil, S.A. de C.V. - 119.8
Tereso de Jesus Umanzor Alvarez 3.5 -
Toponort El Salvador, S.A. de C.V. - 87.0
Transportes Karen Oscar, S.A. de C.V. 67.5 40.2
Unicentro, S.A. de C.V. 160.0 160.0
ZARE, S.A. de C.V. 30.3 -
Sub total 664.4 684.6
Provision por acuerdo de pago (460.7) (595.3)
uss 203.7 89.3

(Continuda)



Nota (7)

10

GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de la provisidon por acuerdo de pago es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del periodo uss 595.3 229.6
Mas - Constitucion de provisiones 467.9 464.8
Menos -Liberacién de provisiones 602.5 99.1
Saldo al final del periodo uss 460.7 595.3

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia mantiene saldos de bienes
recibidos en pago o adjudicados por un monto de US$373.5 (inmuebles
USS$326.2 y muebles USS$47.3) y USS$865.4 (inmuebles US$809.2 y muebles
USS$56.2), respectivamente.

El movimiento de los bienes recibidos en pago o adjudicados registrado
durante el ano 2018, se resume a continuacion:

2018
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ussS 865.3
Mas adquisiciones -
Menos retiros 491.8
Saldo al 31 de diciembre de 2018 uss 373.5

El movimiento de los bienes recibidos en pago o adjudicados registrado
durante el ano 2017, se resume a continuacion:

2018
Saldo al 31 de diciembre de 2016 uss 867.4
Mas adquisiciones -
Menos retiros 2.0
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ussS 865.4

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta de patrimonio incluye una
reserva de US$373.0 y USS$501.5, respectivamente, correspondiente a
bienes recibidos en pago (véase nota 15).

(Continuda)
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El movimiento de la reserva para bienes recibidos en pago (patrimonio) es
la siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del periodo uss 501.5 379.2
Mas - Constitucion de reservas 45.7 122.3
Menos -Liberacion de reservas 174.2 -
Saldo al final del periodo ussS 373.0 501.5

En el ano 2018, se vendieron activos extraordinarios los cuales se describen
a continuacion:

Precio de Costo de Utilidad
Venta sin IVA adquisicion Provision (Pérdida)
Bienes muebles UsS 8.7 8.8 - (1.0)
Bienes inmuebles uss 353.3 482.8 171.1 (129.5)

En el ano 2017, se vendieron activos extraordinarios los cuales se describen
a continuacion:

Precio de Costo de Utilidad
Venta sin IVA adquisicion Provision (Pérdida)
Bienes muebles uss 2.1 2.1

Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos

Al 31 de diciembre, los gastos pagados por anticipado y cargos diferidos
corresponden a:

2018 2017

Programas computacionales - netos uss 1.0 4.3
Pago a cuenta del impuesto sobre la renta 36.3 441
Retenciones de impuesto sobre la renta

por rendimiento en inversiones

financieras 29.8 25.8
Otros cargos diferidos (a) 3.0 6

ussS 70.1

(a) Al 31 de diciembre de 2017, los otros cargos diferidos corresponden
a comision por inversion financiera que vence en el mes de
septiembre 2018, y al registro de primas de seguros pagados, que la
cobertura finaliza en junio 2018.

(Continda)
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Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se encuentran integradas de la
siguiente forma:

2018 2017
Comisiones por cobrar ussS 54.1 108.9
Otros (a) 392.5 46.9
USS 446.6 155.8

(@) Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de otros incluye principalmente
cuentas por cobrar por venta de inmuebles (bienes recibidos en pago o
adjudicados) por USS USS$324.2, segln el siguiente detalle:

Deudor Monto Saldo Condiciones
(USS) | (USS) ,
Daniel Eduardo Palacios 64.4 52.3 ﬁ8 cuotas~ mensuales de US31.3. Garantia
ipotecaria.
Pago total al vencimiento de 24 meses
WE&S, S.A. de C.V. 131.9 131.9 | contados a partir del 28/septiembre/2018.

Garantia Hipotecaria.
Pago total al vencimiento de 6 meses
WE&S, S.A. de C.V. 150.0 140.0 | contados a partir del 28/diciembre/2018.
Garantia Hipotecaria.

324.2

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no ha registrado provision
para cuentas incobrables.

Nota (10) Activo fijo - neto

Al 31 de diciembre, los bienes muebles se detallan a continuacion:

2018 2017
Costo:
Mobiliario y equipo ussS 6.4 6.2
Menos:
Depreciacion acumulada (2.6) (2.7)
UsS 3.8 3.5

(Continuda)
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El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se presenta a
continuacion:

2018 201
Saldo inicial ussS 3.5 3.7
Mas - Adquisiciones 3.3 3.3
Depreciacion (3.0) (3.5)
Saldo final ussS 3.8 3.5

Nota (11) Provisiones

El resumen de las provisiones al 31 de diciembre, es el siguiente:

2018 2017
Vacaciones ussS 2.3 1.3
Provision por prestacion economica
por renuncia voluntaria (a) 27.0 18.6
ussS 29.3 19.9

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia determind la
provision por prestacion economica por renuncia voluntaria para que
respalde las obligaciones derivadas de la Ley Reguladora de la
Prestacion Economica por Renuncia Voluntaria en un monto de
USS$27.0 y USS$18.6, respectivamente, la cual podra ser efectiva por
las y los trabajadores permanente que renuncien a su empleo en la
Compaiia a partir del 1 de enero de 2015, fecha de entrada en
vigencia de la Ley.

El movimiento de la provision por prestacion economica por renuncia
voluntaria, es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del periodo ussS 18.6 13.0
Mas - Aumento de provision 8.4 5.6
Menos -Disminucion de provision -
Saldo al final del periodo ussS 27.0 18.6

(Continuda)



14

GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

Nota (12) Créditos diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los créditos diferidos por un monto de
USS$196.2 y USS227.5 a corto plazo y US$146.3 y USS148.3, a largo plazo,
respectivamente, corresponden a comisiones recibidas pendientes de
devengar con plazo mayor de treinta dias. Dichos créditos se registran como
pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en linea recta en el
transcurso del contrato.

Nota (13) Utilidad por participacion

La utilidad por participacion, se presenta a continuacion:

2018 2017
Utilidad por certificado de
participacion en unidades
monetarias ussS 0.15 0.88

El valor ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el
estado de resultados y un promedio ponderado de certificados de
participacion en circulacion de 120.4 y 119.1 para el aho 2018 y 2017,
respectivamente.

Nota (14) Capital social pagado

De acuerdo a la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para la Micro,
Pequeiia y Mediana Empresa, el capital social esta integrado por
aportaciones de los Socios y es variable entre un monto minimo fijo,
determinado en los estatutos de la Sociedad y hasta el triple de ese monto.
El capital social esta dividido en participaciones sociales de igual valor
nominal acumulables e indivisibles, que no son negociables y no pueden
denominarse acciones.

Las aportaciones representan el 2% del monto a garantizar cuyo valor
nominal es US$40.

Al 31 de diciembre, el detalle del capital social es el siguiente:

2018 2017
Capital social minimo fijo ussS 3,704.2 3,704.2
Capital social variable 1,113.4 1,092.4

ussS 4,817.6 4,796.6

(Continda)
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Nota (15) Reservas de capital, fondo de provisiones técnicas y resultados por aplicar

Al 31 de diciembre, las reservas de capital, reserva legal y resultados
acumulados son los siguientes:

2018 2017
Fondo de provisiones técnicas uss 1,107.6 1,070.3
Reserva legal 850.0 841.0
Provision por bienes recibidos en pago 373.0 501.5
Utilidades distribuibles 734.6 653.7
Utilidades no distribuibles 115.4 187.4

ussS 3,180.6 3,253.9

Segun las reformas de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en su Articulo N°
72 establece que los dividendos a distribuir a partir del ano 2012,
correspondientes a utilidades del ejercicio 2011, y subsiguientes ejercicios
se consideran rentas gravadas para los accionistas pagando el 5% de dicho
impuesto como definitivo, no asi las utilidades correspondientes al ejercicio
2010, y anos anteriores que, son consideradas por los accionistas que las
reciben como renta no gravadas de Impuesto sobre la Renta, siempre y
cuando la Sociedad que las distribuye haya pagado el impuesto
correspondiente.

Reserva legal

Con base al Articulo N° 30 de la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas
para la Micro, Pequeia y Mediana Empresa, Garantias y Servicios SGR, S.A.
de C.V., debe separar de sus utilidades anuales después de impuesto como
minimo el cincuenta por ciento (50%), hasta alcanzar una suma igual al
triple del monto minimo del capital social.

(Continuda)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe de las utilidades para
constituir la reserva legal es de US$17.9 y US$105.2, respectivamente; valor
que representa menos del 1% del triple del monto minimo del capital social,
el cual se ha determinado de la siguiente forma:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto y reserva  US$ 17.9 105.2
Base para la determinacion de la
reserva legal uss 17.9 105.2
50% de la base para la determinacion

de la reserva legal ussS 9.0 52.6
Mas reserva legal al principio del afo 841.0 788.4
Reserva legal al final del afo uss 850.0 841.0

Fondo de provisiones técnicas

El fondo de provisiones técnicas forma parte del patrimonio y tiene por
finalidad reforzar la solvencia de la Sociedad y su cuantia minima. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, representa el 4.7% y 4.2%, de la cartera de
riesgo vigente. El saldo de este fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
de US$1,107.6 y US$1,070.3, respectivamente.

Nota (16) Utilidades distribuibles

Con base al Articulo N° 28 de la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas
para la Micro, Pequeia y Mediana Empresa, Garantias y Servicios SGR, S.A.
de C.V., sblo podran ser repartidas entre los socios, utilidades realmente
percibidas, y las reservas voluntarias, siempre que el valor del activo total
menos el pasivo exigible no sea inferior al capital social. Un detalle de la
utilidad distribuible es el siguiente:

(Continda)
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2018 2017
Saldo inicial de utilidades distribuibles uss 653.7 582.3
Utilidad del ejercicio 17.9 105.2
Menos reserva legal (9.0) (52.6)
Utilidad disponible ussS 662.6 634.9
Menos:
Intereses y comisiones por cobrar del

ano actual (115.4) (187.4)
Mas:
Intereses y comisiones percibidos del

ano anterior 187.4 206.2
Utilidades distribuibles ussS 734.6 653.7

Al 31 de diciembre, el valor del activo total menos el pasivo exigible no es
inferior al capital social como se presenta a continuacion:

2018 2017
Total activos ussS 8,510.7 8,594.0
Menos total pasivos exigibles (366.2) (395.2)
Total ussS 8,144.5 8,198.8
Total capital social ussS 4,817.6 4,796.6

El reparto de utilidades habra que hacerse, en su caso, respetando los
limites establecidos en la respectiva Ley y en particular, los requisitos
minimos de solvencia.

El reparto de utilidades puede realizarse una vez constituidas las reservas
respectivas, de acuerdo con lo que se disponga en los estatutos y por
acuerdo de Junta General, se podran distribuir utilidades a los Socios en
proporcion al capital que hayan aportado.

Solo podran ser repartidas entre los Socios, utilidades realmente percibidas
y las reservas voluntarias, siempre que el valor del activo total menos el
pasivo exigible no sea inferior al capital social.

Cuando la Sociedad obtuviera dividendos, éstos podran acumularse en

forma de aportaciones los que también seran considerados para cubrir el
minimo de aportaciones que se requieren para optar a las garantias.

(Continuda)
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Nota (17) Impuesto sobre la Renta

El gasto de impuesto sobre la renta por el ano terminado el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, ascendio a US$9.6 y USS$29.9, originado por ganancia de
capital por venta de inversiones financieras en titulos valores.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto sobre
la Renta, presentadas por la Compaiiia, por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016.

Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto sobre la renta diferido en el
estado de resultados ascendio a USS$8.2 y USS5.6, respectivamente, y ha
sido calculado aplicando la tasa impositiva del 30% a las diferencias
temporarias identificadas. El detalle de dicho Impuesto es como sigue:

2018 2017
Impuesto diferido activo:
Saldo final ussS 8.2 5.6
Saldo inicial (5.6) (6.7)
Ingreso (gasto) de impuesto
sobre la renta diferido ussS 2.6 (1.1)

El impuesto diferido activo proviene de las siguientes diferencias
temporarias deducibles:

2018 2017
Provision por renuncia voluntaria ussS 27.2 18.6
Total diferencias deducibles ussS 27.2 18.6
Impuesto diferido activo al final del afo ussS 8.1 5.6
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Nota (18) Gastos de operacién

Un resumen de los gastos de operacion por los afos terminados el 31 de
diciembre, son los siguientes:

2018 2017

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones ussS 396.8 404.3
Prestaciones al personal 146.7 148.3
Indemnizaciones al personal 22.6 26.5
Gastos de directorio 6.6 5.6
Otros gastos del personal 18.7 22.2
591.4 606.9
Gastos generales 113.7 111.9
Depreciaciones y amortizaciones 8.8 14.2
ussS 713.9 733.0

Nota (19) Otros ingresos (gastos) - netos

Un resumen de otros ingresos (gastos) netos al 31 de diciembre, son los

siguientes:
2018 2017
Ingresos por acuerdos de pago ussS 78.4 28.7
Utilidad en venta de activos

extraordinarios (a) 79.9
158.3 28.7

Pérdida en venta de activos extraordinarios (b) (130.3)
Reserva de activos extraordinarios (c) (45.7) (122.2)
ussS (17.7) (93.5)

(@) Corresponde a ingresos generados por reversion de reservas por
USS$33.4 e ingreso generado por la utilidad en la venta US$46.5 (precio
de venta menos costo de adquisicion).

(b) Con fecha 28 de diciembre de 2018, la Compahia vendio inmuebles
ubicados en Residencial Buena Vista I, Poligono X, porcion Uno - A, Dos
- Ay Tres - A, ubicados en Santa Tecla, La Libertad a la Sociedad W &
S, S.A. de C.V., cuya venta generd pérdida por US5$129.5.
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(c) Con fecha 19 de julio de 2016, la Compania recibi6o adjudicacion
judicial en pago productos textiles (telas y productos terminados), por
parte de MIMOTEX, S.A. de C.V. por el monto de US$58,7, del cual se
realizaron ventas parciales que generaron pérdida de US$0.8, y al 31
de diciembre 2018, la reserva constituida por los productos existentes
fue de US$45.7.

Con fecha 1 de julio de 2015, la Compaiia recibié en pago inmueble
(47 lotes de la Lotificacion La Rivera, Canton El Chaguite, Jurisdiccion
de Jucuapa, Departamento de Usulutan) por parte de Sanchez
Velasquez S.A. de C.V. por un monto de US$332.0, del cual se
provisiond en el 2016 el 63% correspondiente a US$210.0 y en el 2017
se provisiono el 37% complementario por US$122.2.

Nota (20) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Garantias y Servicios SGR, S.A. de C.V.,
ha mantenido un promedio de 21 empleados. De ese numero, el 35%, se
dedica a los negocios de la Compania y el 65%, es personal de apoyo.

Nota (21) Operaciones contingentes

A la fecha de referencia de los estados financieros, las denominadas
operaciones contingentes son las siguientes:

2018 201
Garantias a créditos decrecientes UssS 8,546.0 8,613.1
Fianzas 10,385.5 11,924.8
Garantia técnica bancaria 1,154.3 1,090.7
Garantias a créditos rotativos 3,542.6 3,410.6

UsS _23,628.4 _ 25,039.2
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Nota (22) Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia mantiene en proceso 9
juicios ejecutivos mercantiles ante los Tribunales de Justicia de San
Salvador, por un monto de US$766.5, mas el 15% de intereses moratorios a
partir de la fecha de vencimiento, acciones encaminadas a obtener la
recuperacion de las cuentas por cobrar existentes en la Sociedad, por
medio de embargos y posteriores adjudicaciones en pago o acuerdos extra
judiciales y judiciales, de los cuales se ha comenzado a recuperar de
manera parcial en algunos casos, y dentro de los cuales se esperan
resultados favorables para la Compaiia.

En cuanto a la existencia de litigios judiciales y administrativos pendientes
en contra de la Sociedad, se mantiene en proceso apelacion realizada ante
la Direccion General de Inspeccion de Trabajo, contra multa interpuesta a
la Compania por un monto de USS$3.5, por la infraccion cometida en el
articulo setenta y nueve numeral tres de la Ley General de Prevencion de
Riesgos en los Lugares de Trabajo por incumplimiento de la obligacion de
formular y ejecutar oportunamente el respectivo Programa de Gestidn de
Prevencion de Riesgos Ocupacionales de la Sociedad. Esta apelacion a la
fecha se encuentra en tramite en la Direccion General de Inspeccion de
Trabajo, sin ninguna resolucién notificada a la fecha.

Nota (23) Personas relacionadas y socios relevantes

De conformidad al Articulo N° 8 de la Ley del Sistema de Garantias
Reciprocas para la Micro, Pequena y Mediana Empresa, los Socios participes
pueden solicitar los servicios de la Sociedad de Garantia y hacer uso de los
productos que proporciona la misma.

Se consideran Socios relevantes las personas naturales o juridicas,
nacionales, extranjeras publicas o privadas que participen en el capital
social en calidad de Socios protectores.

Nota (24) Créditos relacionados

De conformidad al Articulo N° 6 de la Ley del Sistema de Garantias
Reciprocas para la Micro, Pequefa y Mediana Empresa, la Sociedad tiene
como fin exclusivo el otorgar a sus Socios participes, avales, fianzas y otras
garantias aprobadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

(Continuda)



22

GARANTIAS Y SERVICIOS SGR, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

Nota (25) Limites en la concesion de créditos

De acuerdo al Articulo N° 66 de Ley del Sistema de Garantias Reciprocas
para la Micro, Pequeina y Mediana Empresa, la Sociedad no podra otorgar
garantias a un Socio o empresas relacionadas cuando éstas excedan al 5% de
su fondo patrimonial.

Durante el periodo reportado la Sociedad le dio cumplimiento a las

disposiciones del Articulo N° 66 de la Ley del Sistema de Garantias
Reciprocas para la Micro, Pequeia y Mediana Empresa.

Nota (26) Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun al Articulo N° 56 de la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para
la Micro, Pequena y Mediana Empresa; la SGR, debe presentar en todo
momento la siguiente relacion:

El 12% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados.

Al 31 de diciembre, la situacion de la Sociedad se muestra en la siguiente

relacion:
2018 2017
Fondo patrimonial a  activos
ponderados 44.45% 42.63%

Nota (27) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos a continuacion:
1. Inconstitucionalidad de Decretos Legislativos 762, 763 y 764

En sentencia del dia 28 de mayo de 2018, con referencia 96-2014, la
Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia, declar6
inconstitucionales - por vicio de forma - los Decretos Legislativos
numero 762, 763, 764, emitidos el 31 de julio de 2014, y publicados en
el Diario Oficial niumero 142, Tomo 404 del 31 de julio de 2014,
mediante los cuales se reformé la Ley de Impuesto sobre la Renta y el
Codigo Tributario, y se aprobo la Ley de Impuesto a las Operaciones
Financieras (LIOF), respectivamente.
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Los aspectos mas relevantes contenidos en los decretos anteriormente
detallados son la derogacion de las exenciones del Impuesto sobre la
Renta contenidas en la Ley de Imprenta; la habilitacion para que los
contribuyentes y la Administracion Tributaria determinen Precios de
Transferencias, utilizando los lineamientos de la OCDE; la interrupcion
del plazo de la caducidad de la facultad fiscalizadora; y la creacion de
la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras.

Sin embargo, para evitar la posible insolvencia en el presupuesto en
ejecucion, por la invalidacion de los tributos contemplados en los
decretos declarados inconstitucionales, la Sala de lo Constitucional
ordeno6 que se difieran los efectos de la sentencia, hasta el dia 31 de
diciembre de 2018, término durante el cual podran seguir aplicando los
decretos legislativos impugnados. Vencido dicho plazo, los citados
decretos seran expulsados del ordenamiento juridico y no sera posible
su aplicacion.

Reformas a la Ley del Sistema Ahorro para Pensiones

Segun decreto legislativo N°787 de fecha 28 de septiembre de 2017, se
sustituye el articulo 16 estableciendo un incremento de un uno por
ciento en las tasas de cotizacion para los empleadores y trabajadores.

La tasa de cotizacion sera de quince por ciento del ingreso base de
cotizacion respectiva. Esta tasa se distribuira asi:

a) Siete punto veinticinco por ciento (7.25%) del ingreso base de
cotizacion a cargo del trabajador, la cual Se destinara
integramente a su cuenta individual de ahorro para pensiones; y

b) Siete punto setenta y cinco por ciento (7.75%) del ingreso base de
cotizacion, a cargo del empleador.

La tasa de cotizacion previsional se aplicara a partir del mes de
devengue de noviembre de 2017, que corresponde pagarse los primeros
diez dias habiles del mes de diciembre del mismo afo.
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Nuevas Tarifas de Salarios Minimos

Segun decreto ejecutivo N°2 de fecha 19 de diciembre de 2016 emitido
por el Organo Ejecutivo de la Republica de El Salvador en el Ramo de
Trabajo y Prevision Social, se establecen las nuevas tarifas de salarios
minimos a partir del uno de enero y hasta el treinta y uno de diciembre
de dos mil diecisiete, para las y los trabajadores del Comercio y
Servicios, Industria e Ingenios Azucareros que laboren en cualquier
lugar de la Repulblica, devengaran por jornada ordinaria de trabajo
diario diurno Diez Dodlares (US$10.00), equivalente a Uno Punto
Veinticinco de Délar (US$1.25) la hora. Dicho decreto entrara en
vigencia el dia uno de enero de dos mil diecisiete, previa su
publicacion en el Diario Oficial.

En Junta General de Socios del 2 de febrero del ano 2018, se informo a
la Junta General en pleno de que se habia recibido previamente la
renuncia de los Representantes de los Socios Protectores que forman
parte de la Junta Directiva Licenciados José Luis Sorto, Ricardo Funes
Salazar y Enriqgue Humberto Vasquez, y que por lo tanto quedaban
libres las vacantes de los mismos. En ese sentido, se procedid a elegir a
las personas que ocuparan las vacantes de miembros de la Junta
Directiva de la Sociedad en sustitucion de los miembros que
renunciaron a su cargo para finalizar el periodo 2017 - 2019, periodo
que vencera el 19 de febrero del 2019 o hasta que se elija nueva Junta
Directiva. Esta quedo integrada de la siguiente manera:

Cargo Propietario Suplente
Presidente Jaime Fuente Marta Luisa Pefa
Director Secretario Nelson Ulises Campos Raquel Elena Alas
Director Nelson Guillermo Pefnate Ana Patricia de Pastore
Director Yanira Gochez de Mazana Santiago Diaz Trigueros
Director Raul Castaneda Trabanino Rosa Maria Lopez Duarte
Director Maria Teresa Eugenia Castaneda de Borgo  Sandra de Barraza
Director Carlos Irving Melara José Angel Monterrosa
Director Efrain Benavides José Enrique Madrid
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En Junta General de Socios del 3 de febrero del ano 2017, se recibio la
renuncia del Licenciado Carlos Grande Merlos. Asimismo, se procedio a
elegir a las personas que ocuparan las vacantes de miembros de la
Junta Directiva de la Sociedad en sustitucion de los miembros que
renunciaron a su cargo para finalizar el periodo 2017 - 2019, periodo
que vencera el 19 de febrero del 2019 o hasta que se elija nueva Junta
Directiva. Esta quedo integrada de la siguiente manera:

Cargo Propietario Suplente
Presidente Jaime Fuente Marta Luisa Pena
Director Secretario  José Luis Sorto Raquel Elena Alas
Director Ricardo Funes Salazar Ana Patricia de Pastore
Director Carlos Grande Merlos Santiago Diaz Trigueros
Director Raul Castaneda Trabanino Enrique Vasquez
Director Maria Teresa Eugenia Castaneda de Borgo  Sandra de Barraza
Director Carlos Irving Melara José Angel Monterrosa
Director José Efrain Benavides José Enrique Madrid

En Junta General de Socios del 2 de febrero del afio 2018, se establecio
US$35,000 como monto maximo de garantias a otorgar por la Sociedad
durante el ano 2018, y US$350,0 como monto maximo a otorgar a un
Socio Participe o Compaiia Relacionada.

En Junta General de Socios del 3 de febrero del afio 2017, se establecio
US$35,000 como monto maximo de garantias a otorgar por la Sociedad
durante el ano 2016, y US$350,0 como monto maximo a otorgar a un
Socio Participe o Compaiia Relacionada.

En Junta General de Socios del 2 de febrero de 2018, se acordd aprobar
y mantener la proporcion de Capital que los Socios Participes deberan
aportar por las garantias en concepto de Participaciones Sociales y FPT
en el ejercicio 2018, asi:

Garantias Financieras y Comerciales Garantias Técnicas
Participaciones Sociales FPT Participaciones Sociales FPT
2% 1% 1% 0%
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En Junta General de Socios del 3 de febrero de 2017, se acordd aprobar
y mantener la proporcion de Capital que los Socios Participes deberan
aportar por las garantias en concepto de Participaciones Sociales y FPT
en el ejercicio 2017, asi:

Garantias Financieras y Comerciales Garantias Técnicas
Participaciones Sociales FPT Participaciones Sociales FPT
2% 1% 1% 0%

Nota (28) Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables Emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador

La Administracion de la Compaiia ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las (NIIF) y las normas contables emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero:

1. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las
inversiones sean valuadas de acuerdo a su clasificacion, es decir como:
a) Instrumentos que se pretende mantener a largo plazo; hasta su
vencimiento, b) Instrumentos disponibles para la venta, c) Mantenidas
para negociar, y d) Préstamos y cuentas por cobrar.

El portafolio de inversiones de la Compania, puede considerarse como
instrumentos financieros disponibles para la venta, las cuales, segln
NIIF, deben valorarse al valor razonable. Asimismo, la NIIF requiere que
todos los costos de la transaccion deben ser incluidos en la medicién
inicial de los activos financieros, es decir, deben sumarse al valor de la
inversion.

2. No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso
de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyen su politica respecto a la cobertura, desglosada
para cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales

como riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de
interés.
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3. Con relacion al riesgo de liquidez, las NIIF requieren que se divulguen
los activos y pasivos segin agrupaciones significativas de plazos, basada
en los periodos que restan entre la fecha de balance y la fecha
contractual del vencimiento de los mismos.

4. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter
financiero.

5. Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido
con base a normativa emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero; conforme a las NIIF en las preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la
cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la
economia, tendencias historicas de la mora, localizacion geografica,
actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los
riesgos de recuperacion de los créditos. Las NIIF sugieren que el analisis
para el establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de
efectivo futuros, incluyendo el valor justo razonable de garantia.

6. Las liberaciones de reservas constituidas en anos anteriores, se
registran con crédito a Ingresos no operacionales, las NIIF requieren
que las transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

7. La constitucion de la provision por prestacion econémica por renuncia

voluntaria debera ser definida de acuerdo a lo establecido por la NIC 19
- Beneficios a Empleados.

Nota (29) Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria

Segun decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2014, la Asamblea
Legislativa, aprobd la Ley Reguladora de la Prestacion Econdémica por
Renuncia Voluntaria, la cual tiene por objeto regular las condiciones bajo
las cuales las y los trabajadores permanentes que laboren en el sector
privado, e instituciones auténomas que generen recursos propios y cuyas
relaciones laborales se rigen por el Codigo de Trabajo, aun cuando no se
mencionen en la ley, incluyendo el Instituto Salvadoreno del Seguro Social y
la Comision Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa, gozaran de una
prestacion econdémica por la renuncia voluntaria a su empleo. La prestacion
establecida en la ley, solo sera aplicable a las renuncias que se produzcan a
partir de su entrada en vigencia el dia uno de enero del aifo dos mil quince,
previa publicacion en el Diario Oficial.
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Las y los trabajadores permanentes que renuncien a su empleo, a partir de
los dos anos, recibiran una prestacion economica equivalente a quince dias
de salario basico por cada ano de servicio. Para los efectos del calculo de la
prestacion econdmica, ningln salario podra ser superior a dos veces el
salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector al que
corresponda la actividad econémica del empleador.

La compensacion econdmica que se pague al trabajador como consecuencia

de las regulaciones establecidas en la ley, estara exenta del pago del
Impuesto sobre la Renta.

Nota (30) Aprobacion de estados financieros

Con fecha 10 de enero 2019 y 11 de enero 2018, la Junta Directiva de la
Compaiia autorizé los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Nota (31) Reformas Fiscales

Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

Segun decreto N°161 de fecha 29 de octubre de 2015 publicado en el Diario
Oficial el 5 de noviembre de 2015, el objetivo de la ley es el
establecimiento de una contribucion especial por parte de los grandes
contribuyentes, que permita el financiamiento y ejecucion del plan de
seguridad ciudadana.

Con la aplicacion de dicha Ley los grandes contribuyentes que obtengan
ganancias netas iguales o mayores a US$$500,000 calcularan la tasa del 5%
sobre la ganancia neta en concepto de contribucién especial.

Dicha ley entr6 en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco anos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no calculo el 5% sobre las
ganancias netas debido a que ostenta la categoria de Mediano
Contribuyente.





